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Més de Julho foi marcado pelo aumento
do risco nos mercados financeiros

Apesar da melhora nos nimeros da pandemia no Brasil, os investidores focaram
suas atengoes na aceleracao da inflagdo e na piora do cendrio econdmico. A dis-
cussao sobre a conducao da politica fiscal, considerando a proposta de que algu-
mas d or¢: ias sejam consit das fora do teto dos gastos em 2022,
impactou negativamente os precos de diversas classes de ativos e o desempenho
dos planos de beneficios da Entidade, que ap resultados inferit as
suas metas no meés.

Os titulos de renda fixa tiveram aumento na taxa de remuneracao, afetando assim o
preco desses ativos, principalmente nos com vencimentos mais longos. Ja a bolsa
brasileira fechou em queda de 3,94%, préximos aos patamares observados durante
a segunda onda do coronavirus ocorrida no inicio de 2021.

Confira na tabela a seguir a rentabilidade e metas dos planos em 2021 por més e no
acumulado até julho.

(em%)
PLANO / META Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul 2021
Il (Classe BD) 0,04 -0,48 0,72 0,84 1,36 1,03 0,09 4,03
1l (Classe CD) 09  -1,08 097 0,10 2,64 1,07 -1,18 1,61

n 08 08 09 029 25 0% -12 173
Meta (IPCA+4,5%a.0) 062 1,23 1,30 068 1,20 092 092 749
FAF -0,27 -0,30 1,40 0,37 2,39 1,00 -0,59 4,03

Meta (INPC+4,5%a.0) 064 119 1,23 075 1,33 097 097 774
FAMILIA - 009 016 036 058 057 -029 146

Meta (110% do CDI) - 011 022 022 030 034 039 158
IMA-B 08 152 046 065 106 042 037 -1,09

()} 015 013 019 021 027 031 036 163
IBOVESPA 332 437 600 1,94 616 046 -394 234
DOLAR 537 099 302 516 -317 440 239  -145

Planos se mantém acima das metas em 36 meses

Quando olhamos para o periodo de 36 meses, os planos administrados pela BRF
Previdéncia seguem apresentando desempenhos superiores as suas metas e aos
principais indices do mercado.
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* Meta antes de 01/01/2021 composta por IPCA + 5% a.a;
** Meta antes de 01/01/2021 composta por INPC + 5% a.2;

grama de imuni
> Mercado segue atento sobre atuagdo dos membros do Fed (Banco Central Ameri-
cano) no processo de compra de ativos, o que deve impactar a liquidez dos mercados.

>  Dados de mobilidade na Europa sequem com melhora, apesar do aumento de
novos casos do coronavirus. Mas ainda séo percebidos problemas nas cadeias produti-
vas de alguns setores.

> O governo chinés decretou medidas de intervencao sobre empresas locais com
objetivo de conter um possivel superaquecimento de alguns setores especificos da
economia.
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> O avango do processo de imunizagdo e a queda no numero de Gbitos e novos
casos devem favorecer a atividade e o crescimento nos proximos meses.

> A maior reabertura da economia, os niveis dos reservatérios de dgua abaixo do
ideal e 0 aumento das commodities seguem pressionando a inflagdo.

> A inclusdo de pagamentos extras de precatérios no orcamento de 2022 e
rumores de aumento do Bolsa Familia acima do teto de gastos aumentaram a preocu-
pacao com o descontrole das contas publicas, o que trouxe volatilidade ao mercado.

> Na bolsa brasileira, as taxas de juros mais altas e os riscos mencionados acima
afetaram negativamente os papéis de emp de setores d ds de financia-
mento e exportadoras, como de Educacéo, Construgao Civil e Papel e Celulose.
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