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DO 2° SEMESTRE

O més de julho manteve a boa performance nos investimentos dos Planos de
Beneficios da BRF Previdéncia. O Ibovespa registrou ganhos de 3,27% no més,
com ajuda dos exportadores de commodities e da nova politica de dividendos
da Petrobras, mas também com as companhias ligadas ao mercado interno
avangando consideravelmente, ja que o mercado prevé uma possivel queda de
juros na préxima reunido do Comité de Politica Monetdria (Copom). Confira a
seguir as rentabilidades dos planos em julho e em até 36 meses.

METAS DOS PLANOS iu/zs | 2023 | _12Meses | 24Meses | 36 Meses |

Il (Classe BD) 8,71 11,71 20,04 37,50
Il (Classe CD) 10,86 12,83 8,81 27,44
mn 1,25 10,60 13,22 8,23 20,10
Meta (IPCA + 4,75%a.a.) 0,50 5,77 8,73 25,04 42,69
FAF 1,24 8,15 10,03 12,23 27,43
Meta (INPC + 4,75%a.a.) 0,29 5,36 8,25 24,54 43,24
FAMILIA 7,89 12,82 18,83 -

Meta (110% do CDI) 8,38 14,95 26,86 -

INDICES FINANCEIROS ul/2 | 2023 | 12Meses | 24Meses | 36Meses |

IMA -B 5 +1 15,74 19,37 15,53 15,93
co 1,07 7,64 13,58 24,25 27,27
IBOVESPA 3,27 11,13 18,20 0,12 18,49
DOLAR? -1,61 9,13 -8,61 7,42 -8,88

Na economia brasileira, apds o crescimento do Produto Interno Bruto (PIB) no
1° trimestre de 2023, observamos sinais de estagnacdo. O consumo das
familias, um dos principais fatores do crescimento da demanda nos ultimos
trimestres, manteve a tendéncia de arrefecimento, em paralelo com o aperto
das condi¢coes de crédito, endividamento das familias e aumento da
inadimpléncia. Acredita-se em uma desaceleragdo mais intensa da atividade
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ao longo dos proximos meses. Mesmo assim, o crescimento de 2023 devera
ficar ao redor de 2,0% com o mercado de trabalho aquecido e a taxa de
desemprego caindo, colaborando com o consumo das familias.

No inicio do més, acompanhamos o encaminhamento do texto da reforma
tributaria para o Senado Federal, o que significa um importante marco
institucional para o pais ao reduzir a complexidade do sistema tributario sobre
o consumo. O governo sinalizou ao mercado como seguira a futura proposta
de tributos sobre a renda, acreditando assim aumentar a arrecadacgao e reduzir
o déficit primario do ano que vem.

Por fim, na economia internacional, os bancos centrais dos EUA e Europa
seguem confirmando os movimentos de alta de juros que ja haviam sido
sinalizados em suas comunicacdes. Os dados econdmicos divulgados até as
proximas reunides terao relevancia na definicdo entre estabilidade e alta
adicional nas taxas de juros. No entanto, os registros de atividade econémica
deixam claro que os ciclos de aperto monetario estao muito préximos do fim.

Confira a seguir mais detalhes dos cenarios externo e interno e conhega
melhor os principais termos que apresentamos nesta edig¢ao.

o, Destagues no
(@ CENARIO EXTERNO

Na China, diante de uma continua piora nos dados de atividade, o Comité
Executivo dos Partidos Comunistas, enfatizou a necessidade de estimulos
visando aumentar a demanda domeéstica e dar suporte aos setores mais
fragilizados, especialmente o imobiliario, reforgcando a vontade das autoridades
chinesas de elevar a confianga dos consumidores e estimular a economia do
pais.

Nos EUA, o Federal Reserve entregou uma alta de 0,25%, levando a taxa de
juros para o intervalo entre 5,25% e 5,50%. O presidente do banco central,
evitou dar maiores detalhes dos préximos passos, apontando que irdo analisar
os dados de inflagao e de emprego do pais para a tomada de decisao.

Destagues no

CENARIO INTERNO

O indice de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) registrou alta de 0,12% em
julho, a variacao do més foi maior do que esperado, o resultado foi influenciado
pelo grupo de transportes com o0 aumento nos pregcos da gasolina.



A agéncia de classificagao de risco Fitch elevou o rating+ de longo prazo do
Brasil de BB- para BB, com perspectiva estavel. No relatorio, cita que a medida
se deve ao desempenho em termos macroeconomicos e fiscais.

CONFIRA NOSSO GLOSSARIO!

IMA-B 5+: indice que representa a evolugdo, a precos de mercado, dos titulos publicos indexados &
inflagdo (IPCA - indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo), com vencimento igual ou superior a

cinco anos.

2CDI: Certificado de Depdsito Interbancario, trata-se de uma taxa com lastro em operagdes realizadas
entre instituicdes bancdarias. S&do titulos que as instituicdes financeiras emitem, com o objetivo de
transferir seus recursos para outra instituicdo com prazos curtos, normalmente de um dia para o outro.

Sua principal caracteristica € acompanhar a variagédo da taxa Selic.

3pélar: E a moeda mais importante do mundo, sendo utilizada como reserva financeira por diversos
paises. Apesar de ser a moeda oficial dos EUA, o délar americano pode ser considerado uma moeda de

troca internacional.

“Rating: sdo avaliagdes emitidas por agéncias de classificacdo de risco sobre a qualidade de crédito,

avaliam a capacidade de um emissor em honrar suas obrigagdes financeiras.
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