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Planos de beneficios mantém excelentes
resultados em junho

O primeiro semestre deste ano foi encerrado com retornos nos investimentos
dos planos de beneficios acima das metas de rentabilidade, exceto o Plano
Familia que superou a meta em junho, mas ainda permanece com retorno
inferior no acumulado do ano. O excelente desempenho dos investimentos foi
marcado por um periodo favoravel da Bolsa Brasileira, com o Ibovespa
registrando ganhos de 9,00% no més, trazendo rentabilidade importante para o
segmento de renda variavel. Destaque também para o segmento de renda fixa,
com o fechamento da curva de juros, garantindo boa performance para os
titulos da carteira.
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Ainda no Brasil, tivemos a reunido do CMN — Conselho Monetario Nacional,
com participagdo dos Ministros da Fazenda e do Planejamento e Orgamento,
mantendo as metas de inflagéo para 2024 e 2025 em 3%, com tolerancia para
o descumprimento de 1,5% para cima ou para baixo. Vimos também a
apresentagdo do arcabougo fiscal*, com a expectativa de votagdo da nova
regra fiscal em agosto pela Camera dos Deputados. Ja a reforma tributaria
teve a sua votacdo concluida pela mesma Camera e seguiré para avaliagao do
Senado Federal, reforcando a responsabilidade fiscal por parte do governo e o
compromisso em criar um ambiente mais favoravel para os investimentos.

Importante destacar que o recuo do risco fiscal selado com as articulagées no
Congresso Nacional foi um dos fatores que elevou os resultados do indice
Ibovespa, além dos dados recentes da economia com o aumento da proje¢ao
para o produto interno bruto (PIB) de 2023 e a redugao das estimativas para a
inflacdo, o que, além de sinalizar uma economia mais aquecida, também retira
parte da pressao fiscal por conta da maior arrecadacao.

Nos EUA, o Fed (banco central americano) manteve a taxa de juros,
interrompendo o ciclo de altas. De acordo com o comunicado “os indicadores
recentes sugerem que a atividade econdémica segue crescendo em ritmo
modesto”. Por fim, ainda citou que a inflagdo continua alta e a taxa de
desemprego permanece baixa, com ganhos na criagdo de novos postos de
trabalho superiores aos ultimos meses.

Confira a seguir mais detalhes dos cenarios externo e interno e conhega
melhor os principais termos que apresentamos nesta edi¢ao.

O
DESTAQUES NOS CENARIOS
EXTERNO E INTERNO

Cenario Externo

Na China, a economia segue enfrentando desafios, como queda nas
exportacoes, alta taxa de desemprego entre os jovens, dificuldades do setor
imobiliario e demanda doméstica fraca, mas seguem confiantes no atingimento
das metas de crescimento estabelecidas no inicio do ano. O governo
estabeleceu uma modesta meta de crescimento do produto interno bruto (PIB)
de cerca de 5,0% para este ano.

Nos EUA, o PIB cresceu 2,0% entre janeiro e marco deste ano, acima das
expectativas do mercado de 1,4%. Apesar de afastar o temor de um recuo na
maior economia do mundo, a alta pressionou um pouco os rendimentos dos
titulos americanos.

Cenario Interno

O indice de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA) registrou deflagéo de
0,08% em junho, seguido de transportes, alimentacdo e bebidas, que foram os
grupos com maiores quedas.

O PIB brasileiro do primeiro trimestre, publicado no comego de junho,
surpreendeu ao trazer crescimento de 1,9%, acima das expectativas de 1,2%
no periodo.
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Confira nosso glossario!

1IMA-B 5+: indice que representa a evolugdo, a pregos de mercado, dos
titulos publicos indexados a inflagdo (IPCA - indice Nacional de Pregos ao
Consumidor Amplo), com vencimento igual ou superior a cinco anos.

2CDI: Certificado de Deposito Interbancario, trata-se de uma taxa com lastro
em operacOes realizadas entre instituicdes bancarias. S&o titulos que as
instituicoes financeiras emitem, com o objetivo de transferir seus recursos para
outra instituicdo com prazos curtos, normalmente de um dia para o outro. Sua
principal caracteristica € acompanhar a variagao da taxa Selic.

3D¢lar: E a moeda mais importante do mundo, sendo utilizada como reserva
financeira por diversos paises. Apesar de ser a moeda oficial dos EUA, o délar
americano pode ser considerado uma moeda de troca internacional.

4Arcabougo fiscal: E o conjunto de medidas, regras e parametros para a
conducéo da politica fiscal, controle dos gastos e receitas do pais.
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