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Apesar do cenário desafiador apresentado em outubro, os planos seguem
acima de suas metas no ano, com exceção do Família. Neste mês, os ativos
de risco no Brasil e em demais economias do mundo enfrentaram um período
desfavorável, evidenciado pela queda de -2,94% no Ibovespa.

Destacamos também o conflito entre Israel e o Hamas, que acrescentou riscos
ao preço do petróleo e gerou incerteza sobre a inflação, especialmente
considerando a possibilidade de envolvimento de outros países do Oriente
Médio.

Por sua vez, os principais bancos centrais em todo o mundo mantêm uma
postura cautelosa, ajustando suas políticas monetárias para combater a
inflação, sem causar danos adicionais às suas economias.
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No cenário político brasileiro, destaca-se o desenvolvimento da reforma
tributária, que propôs ajustes, como um teto para a nova alíquota e aumento
no aporte ao Fundo de Desenvolvimento Regional. 

Nos Estados Unidos, um marco histórico foi alcançado com a destituição do
presidente da Câmara dos Representantes⁴ (esta é uma das duas Câmaras do
Congresso dos Estados Unidos, a outra é o Senado), em meio as discussões
sobre o orçamento governamental, o que indica uma economia com mercado
de trabalho aquecido, sustentando o consumo, e uma inflação gradualmente
desacelerando. 

Na Ásia, os dados de atividade na China em outubro foram, no geral, positivos,
refletindo parcialmente os efeitos das políticas governamentais de suporte à
infraestrutura e ao setor imobiliário, além de um consumo mais resiliente do
que o previsto. No entanto, as pesquisas de manufatura do país indicam
persistentes desafios econômicos, e as perspectivas de crescimento de médio
prazo permanecem modestas.

Confira a seguir mais detalhes dos cenários, externo e interno, e conheça
melhor os principais termos que apresentamos nesta edição.

Na Europa, os dados de atividade e indicadores apontam para uma menor
dinâmica econômica. Diante desse cenário e com a inflação em gradual
arrefecimento, o Banco Central Europeu (BCE) decidiu manter as taxas de
juros inalteradas em 4,0%. A comunicação sobre os próximos passos da
política monetária permaneceu estável desde a última reunião, destacando a
ênfase da presidente, Christine Lagarde, na mensagem de pausa e
dependência dos dados econômicos para futuras decisões.

Nos EUA, apesar dos indicadores econômicos positivos, o Federal Reserve
(banco central americano) optou por manter as taxas de juros inalteradas
devido aos lags na política monetária e ao aperto nas condições financeiras
decorrente da abertura dos juros longos, comunicando que os próximos
passos permanecem em aberto.
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Em outubro, o Brasil enfrentou volatilidade nos mercados locais devido ao
cenário internacional tumultuado.

O governo, em meio a desafios, busca soluções que priorizam receitas para
atender ao compromisso fiscal enquanto a implementação de cortes de gastos
tem se mostrado complexa.

CONFIRA NOSSO GLOSSÁRIO!

¹IMA-B 5+: Índice que representa a evolução, a preços de mercado, dos títulos públicos indexados à

inflação (IPCA - Índice Nacional de Preços ao Consumidor Amplo), com vencimento igual ou superior a

cinco anos.

²CDI: Certificado de Depósito Interbancário, trata-se de uma taxa com lastro em operações realizadas

entre instituições bancárias. São títulos que as instituições financeiras emitem, com o objetivo de

transferir seus recursos para outra instituição com prazos curtos, normalmente de um dia para o outro.

Sua principal característica é acompanhar a variação da taxa Selic.

³Dólar: É a moeda mais importante do mundo, sendo utilizada como reserva financeira por diversos

países. Apesar de ser a moeda oficial dos EUA, o dólar americano pode ser considerado uma moeda de

troca internacional.

⁴Câmara dos Representantes: A Câmara dos Representantes dos Estados Unidos é uma das duas

casas do Congresso, composta por 435 representantes eleitos a cada dois anos. Responsável por votar

e aprovar leis, controlar despesas públicas e representar os cidadãos, trabalha em conjunto com o

Senado. O presidente da Câmara é o terceiro na linha de sucessão presidencial.

Lag: O termo em inglês, lag, também é usado no contexto de políticas monetárias para se referir ao

tempo que leva para as ações do banco central ou autoridade monetária afetar a economia real.
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