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O mês de novembro superou as expectativas nos investimentos da BRF
Previdência, os planos registraram rentabilidade bem acima da meta para o
período. Um dos destaques vai para a bolsa brasileira que fechou com alta de
12,54%, sendo o melhor mês em três anos. Outro ponto importante foi o recuo
das taxas nos títulos americanos, após sinalização do Banco Central
Americano (FED - Federal Reserve) de que não terão alta dos juros no país,
gerando entrada de capital estrangeiro e um maior apetite ao risco no mercado
brasileiro.

Ainda nos EUA, destacamos o anúncio do cronograma dos leilões do tesouro
para o fim do ano, com números abaixo do esperado, o que diminuiu o risco
fiscal. Os principais indicadores econômicos norte-americano também vieram
abaixo do esperado, a exemplo, dos pedidos de auxílio desemprego que
subiram em relação ao mês anterior e o CPI (índice de preços ao consumidor),
que trouxe estabilidade, o que possibilitou   observar um gradual
desaquecimento da economia no país.

No Brasil, o Banco Central cortou a taxa Selic em 0,50, atualmente em 12,25%
a.a. e, a curva de juros brasileira se beneficiou da queda nas taxas
americanas. Já no cenário político, vimos a aprovação da proposta de emenda
à Constituição (PEC) da Reforma Tributária, em paralelo aos projetos de lei

que propõem a taxação de offshores4 e dos fundos exclusivos, aguardando
apenas a sanção presidencial. 
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Confira a seguir mais detalhes dos cenários, externo e interno, e conheça
melhor os principais termos que apresentamos nesta edição.

No Oriente Médio, a ameaça de alastramento da guerra envolvendo Israel e o
Hamas diminuiu, reduzindo o risco de alta no preço do petróleo. Por outro lado,
a migração passou a ser um desafio para os países europeus diante da
catástrofe humanitária em Gaza. 

Na China, apesar dos inúmeros estímulos do governo, os dados no mês de
novembro reforçaram as dificuldades de crescimento do país. O setor de
moradias, um dos mais relevantes para o crescimento chinês, segue sem
apresentar melhoras significativas, as vendas de casas e novas construções
continuam em queda. Diversas medidas são discutidas, sendo elas: plano para
se prover crédito para as construtoras, destinação de cerca de 0,8% do PIB
para a construção de casas para a baixa renda e, uma lista com 50 empresas
que teriam preferência na alocação de recursos financeiros.
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O mercado de trabalho permanece aquecido com uma geração de emprego
forte, enquanto a inflação segue desacelerando.

Já o relatório da Lei de Diretrizes Orçamentárias foi aprovado com a meta de
déficit zero, apesar da pressão para a redução da meta do resultado primário
por integrantes do governo e de sinalização negativa do presidente com
relação à contenção de gastos no próximo ano.

CONFIRA NOSSO GLOSSÁRIO!

¹IMA-B 5+: Índice que representa a evolução, a preços de mercado, dos títulos públicos indexados à

inflação (IPCA - Índice Nacional de Preços ao Consumidor Amplo), com vencimento igual ou superior a

cinco anos.

²CDI: Certificado de Depósito Interbancário, trata-se de uma taxa com lastro em operações realizadas

entre instituições bancárias. São títulos que as instituições financeiras emitem, com o objetivo de

transferir seus recursos para outra instituição com prazos curtos, normalmente de um dia para o outro.

Sua principal característica é acompanhar a variação da taxa Selic.

³Dólar: É a moeda mais importante do mundo, sendo utilizada como reserva financeira por diversos

países. Apesar de ser a moeda oficial dos EUA, o dólar americano pode ser considerado uma moeda de

troca internacional.

⁴Offshore: Algo como “fora da costa” se refere a uma forma de investir no exterior, seja por meio de uma

conta bancária ou de uma empresa constituída em outro país. 
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