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O ano de 2024 iniciou com alguns desafios em janeiro que impactaram
negativamente o resultado dos planos de benefícios da BRF Previdência.
Destaque para o Ibovespa (Ibov), que caiu 4,79% no mês, o pior desempenho
desde janeiro de 2016.

Como consequências da baixa no Ibov, principal índice da Bolsa de Valores
brasileira, estão o movimento de realização de lucros pelos investidores
estrangeiros, que realizaram os ganhos obtidos com a excelente performance
de 18% deste índice no final de 2023 e, o temor atrelado às commodities,
especialmente o petróleo com a guerra no Iêmen e o fechamento do canal de
Suez, deixando o transporte muito mais custoso. Importante citar que nos
EUA, a alta nos rendimentos dos títulos americanos fez com que investidores
do mundo todo fossem atraídos para a renda fixa americana, repercutindo nas
bolsas globais.

No Brasil, além do aumento das incertezas fiscais após anúncio do Governo de
uma nova política industrial, que deve disponibilizar R$ 300 bilhões em créditos
e subsídios até 2026, também tivemos o anúncio do déficit primário de R$ 230
bilhões em 2023, segundo maior da história. Por fim, a ação da Vale teve
perda de 10% impactada por ruídos de ingerência política, com os supostos
esforços do Governo Federal para colocar o ex-Ministro Guido Mantega na
diretoria da companhia, bem como dos dados fracos da economia chinesa, que
viveu um momento deflacionário ao longo de todo 2023, pressionando as
ações de Vale, ativo de maior peso no Ibovespa.
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Confira a seguir mais detalhes dos cenários, externo e interno, e conheça
melhor os principais termos que apresentamos nesta edição.

O FED,  (banco central dos EUA) manteve a taxa básica de juros estável no
intervalo entre 5,25% e 5,50% a.a., como já esperado. No último comunicado,
o presidente do Fed (Jerome Powell), reconheceu a melhora substancial da
inflação, por outro lado, quer ter mais confiança nesse processo para iniciar o
ciclo de cortes. Dessa forma, Powell disse que o corte de juros em março não
é o cenário mais provável. Além disso, a surpresa positiva no mercado de
trabalho sugere que o primeiro corte de juros deve ocorrer, de fato, em maio,
pois o Fed não teria pressa em iniciar o afrouxamento monetário na próxima
reunião e esperaria mais evidências no lado da inflação.

O Comitê de Política Monetária (Copom) decidiu por unanimidade reduzir a
taxa Selic em 50 pontos-base (p.b.) para 11,25% a.a., como amplamente
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esperado. Além disso, o Comitê praticamente repetiu a sua comunicação da
reunião anterior e a ata trouxe pouca informação nova, ou seja, manteve a
sinalização de cortes da mesma magnitude nas próximas reuniões. Seguimos
esperando uma taxa Selic em 8,5% a.a. no fim de 2024.

CONFIRA NOSSO GLOSSÁRIO!

¹IMA-B 5+: Índice que representa a evolução, a preços de mercado, dos títulos públicos indexados à

inflação (IPCA - Índice Nacional de Preços ao Consumidor Amplo), com vencimento igual ou superior a

cinco anos.

²CDI: Certificado de Depósito Interbancário, trata-se de uma taxa com lastro em operações realizadas

entre instituições bancárias. São títulos que as instituições financeiras emitem, com o objetivo de

transferir seus recursos para outra instituição com prazos curtos, normalmente de um dia para o outro.

Sua principal característica é acompanhar a variação da taxa Selic.

³Dólar: É a moeda mais importante do mundo, sendo utilizada como reserva financeira por diversos

países. Apesar de ser a moeda oficial dos EUA, o dólar americano pode ser considerado uma moeda de

troca internacional.
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