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PLANOS DE BENEFICIOS SOFREM
COM ALTA VOLATILIDADE NO

PRIMEIRO MES DO ANO

O ano de 2024 iniciou com alguns desafios em janeiro que impactaram
negativamente o resultado dos planos de beneficios da BRF Previdéncia.
Destaque para o Ibovespa (lbov), que caiu 4,79% no més, o pior desempenho
desde janeiro de 2016.

Como consequéncias da baixa no Ibov, principal indice da Bolsa de Valores
brasileira, estdo o movimento de realizacdo de lucros pelos investidores
estrangeiros, que realizaram os ganhos obtidos com a excelente performance
de 18% deste indice no final de 2023 e, o temor atrelado as commodities,
especialmente o petréleo com a guerra no Iémen e o fechamento do canal de
Suez, deixando o transporte muito mais custoso. Importante citar que nos
EUA, a alta nos rendimentos dos titulos americanos fez com que investidores
do mundo todo fossem atraidos para a renda fixa americana, repercutindo nas
bolsas globais.

No Brasil, além do aumento das incertezas fiscais apds anuncio do Governo de
uma nova politica industrial, que deve disponibilizar R$ 300 bilhdes em créditos
e subsidios até 2026, também tivemos o anuncio do déficit primario de R$ 230
bilhdes em 2023, segundo maior da histéria. Por fim, a acdo da Vale teve
perda de 10% impactada por ruidos de ingeréncia politica, com os supostos
esforcos do Governo Federal para colocar o ex-Ministro Guido Mantega na
diretoria da companhia, bem como dos dados fracos da economia chinesa, que
viveu um momento deflacionario ao longo de todo 2023, pressionando as
acoes de Vale, ativo de maior peso no Ibovespa.
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Il {Classe BD) 0,11 0,11 12,21 21,53 29,26
Il {Classe CD) -0,70 0,70 15,44 17,80 16,30
1 -0,48 0,48 15,19 18,26 15,63
Meta (IPCA + 5,00%a.a) 0,82 0,82 9,40 20,86 39,40
FAF 0,05 0,05 13,29 18,37 23,48
Meta (INPC + 5,00%a.a) 0,97 0,97 8,67 20,00 38,68
Meta (110% do CDI) 1,06 1,06 14,15 30,24 -
s ancemos s | 2om | izees | aamess | o

IMA -B 5 +' -1,47 -1,47 19,03 23,38 15,40
cDi? 097 0,97 12,87 27,33 33,70
IBOVESPA -4,79 -4,79 12,63 13,92 11,02
DOLAR? 2,32 2,32 -2,86 7,54 9,54

Confira a seguir mais detalhes dos cenarios, externo e interno, e conheca
melhor os principais termos que apresentamos nesta edig¢ao.

(\’ Destagues no
@ CENARIO EXTERNO

O FED, (banco central dos EUA) manteve a taxa basica de juros estavel no
intervalo entre 5,25% e 5,50% a.a., como ja esperado. No ultimo comunicado,
o presidente do Fed (Jerome Powell), reconheceu a melhora substancial da
inflagcdo, por outro lado, quer ter mais confianga nesse processo para iniciar o
ciclo de cortes. Dessa forma, Powell disse que o corte de juros em margo néo
€ 0 cenario mais provavel. Além disso, a surpresa positiva no mercado de
trabalho sugere que o primeiro corte de juros deve ocorrer, de fato, em maio,
pois 0 Fed nao teria pressa em iniciar o afrouxamento monetario na proxima
reunido e esperaria mais evidéncias no lado da inflagao.

Destaques no

CENARIO INTERNO
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esperado. Além disso, o Comité praticamente repetiu a sua comunicacédo da
reunido anterior e a ata trouxe pouca informagao nova, ou seja, manteve a
sinalizacao de cortes da mesma magnitude nas préximas reunidées. Seguimos
esperando uma taxa Selic em 8,5% a.a. no fim de 2024.

CONFIRA NOSSO GLOSSARIO!

1IMA-B 5+: indice que representa a evolugdo, a pregos de mercado, dos titulos publicos indexados &
inflagido (IPCA - indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo), com vencimento igual ou superior a

cinco anos.

2CDI: Certificado de Depdsito Interbancario, trata-se de uma taxa com lastro em operagdes realizadas
entre instituicbes bancarias. S&o titulos que as instituicdes financeiras emitem, com o objetivo de
transferir seus recursos para outra instituicdo com prazos curtos, normalmente de um dia para o outro.

Sua principal caracteristica € acompanhar a variagao da taxa Selic.

3D6lar: E a moeda mais importante do mundo, sendo utilizada como reserva financeira por diversos
paises. Apesar de ser a moeda oficial dos EUA, o délar americano pode ser considerado uma moeda de

troca internacional.

Siga a BRF Previdéncia u f i n

@brfprevidencia

(11) 96325.9487

I atendimento@brfprevidencia.com.br BRF! .

. Central: 0800702 4422

Enviado por BRF Previdéncia
Avenida Paulista n® 2.439, 10° andar — Bela Vista Sao Paulo/SP.
Se deseja nao receber mais mensagens como esta, clique aqui.
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