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O segundo mês de 2024 registrou retorno positivo para os Planos de
Benefícios da BRF Previdência, apesar de leve recuperação na economia
brasileira. A variação de 0,99% no mês do Ibovespa, não foi significativa o
bastante para rentabilizar os investimentos e superar suas metas ainda no ano.
Os dados econômicos externos não trouxeram a confiança necessária para
que os Bancos Centrais das principais economias do mundo indicassem um
início do ciclo de afrouxamento monetário, o que garantiu relevante alta nas
curvas de juros desses países. 

No Brasil, o destaque foi a surpresa na arrecadação do Governo Federal no
mês passado. Com o aumento nas receitas, o Ministério da Fazenda ganha
fôlego nas discussões de contingenciamento de despesas, o que permitiu adiar
o debate sobre a revisão da meta de resultado primário do ano corrente.

O Produto Interno Bruno (PIB) do último trimestre de 2023 mostrou uma
estagnação da atividade econômica brasileira. Se por um lado, os
investimentos começam a mostrar sinais de recuperação, puxados pela
construção civil, por outro, o consumo das famílias mostrou desaceleração.

Nos Estados Unidos, tanto a geração de empregos, quanto a inflação do mês
anterior, vieram acima das expectativas. Os dados seguem indicando que a
atividade econômica americana continua resiliente e reforçam a postura
cautelosa dos membros do banco central norte-americano (Fed), que neste
momento aguardam por mais dados antes de dar início ao ciclo de cortes de
juros. No âmbito político, o ex-presidente Donald Trump segue acumulando
vitórias nas primárias e vai se consolidando como representante republicano
contra o democrata Joe Biden, que concorrerá à reeleição presidencial na
disputa em novembro deste ano.
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Confira a seguir mais detalhes dos cenários, externo e interno, e conheça
melhor os principais termos que apresentamos nesta edição.

Na China, diante da fraqueza no mercado imobiliário doméstico, o Banco
Popular da China (PBOC), anunciou um corte de 0,25% na taxa de referência
para empréstimos bancários longos. Esse foi o maior corte desde sua
introdução em 2019 e tem como objetivo estimular adicionalmente o setor de
moradias, que apresentou nova queda de preços em janeiro.

Na Europa, o crescimento econômico é baixo, mas os PMIs (Purchasing
Managers Index) – indicador que mede a atividade econômica - mostram
melhora nos serviços e queda na manufatura. A inflação está acima do
esperado, principalmente devido aos serviços. O BCE (Banco Central
Europeu) aguarda desaceleração nos salários antes de considerar
afrouxamento monetário.

O mercado de trabalho segue com baixa taxa de desemprego e salários que
parecem estar se elevando em ritmo mais intenso. Divulgada pelo IBGE, a taxa
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de desemprego no país foi de 7,4% no 4º trimestre de 2023.  

Quanto à inflação, os dados mostraram alta em uma das medidas destacadas
pelo Banco Central, a inflação subjacente de serviços. Ainda no mês, houve
discussão sobre mudança da meta e/ou mudanças na diretoria do Banco
Central, no sentido de ser mais leniente com a inflação.

CONFIRA NOSSO GLOSSÁRIO!

¹IMA-B 5+: Índice que representa a evolução, a preços de mercado, dos títulos públicos indexados à

inflação (IPCA - Índice Nacional de Preços ao Consumidor Amplo), com vencimento igual ou superior a

cinco anos.

²CDI: Certificado de Depósito Interbancário, trata-se de uma taxa com lastro em operações realizadas

entre instituições bancárias. São títulos que as instituições financeiras emitem, com o objetivo de

transferir seus recursos para outra instituição com prazos curtos, normalmente de um dia para o outro.

Sua principal característica é acompanhar a variação da taxa Selic.

³Dólar: É a moeda mais importante do mundo, sendo utilizada como reserva financeira por diversos

países. Apesar de ser a moeda oficial dos EUA, o dólar americano pode ser considerado uma moeda de

troca internacional.
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