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INDICADQRES

ECONOMICOS

IPCA: indice de inflacdo que mede a variacdo de preco dos itens que mais
impactam o custo de vida das familias que ganham entre 1 e 40 salarios-

mMiNimMos.
ACUMULADO
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O IPCA tem um total de 9 grupos: Alimentacao e Bebidas, Habitacao, Artigos
de Residéncia, Vestuario, Transportes, Saude e Cuidados Especiais, Despesas
Pessoais, Educacao e Comunicagao.

Itens do IPCA que tiveram maior peso e maior variagao Nno mes:

24,50%

Maior PESO na renda )
Habitagdo.

das Familias

Maior VARIAGCAO

) 1,15%

Habitagao.
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INPC: indice de inflacdo que mede a variacdo de preco dos itens que mais
impactam o custo de vida das familias que ganham entre 1 e 5 salarios-

mMiNniMos.
INPC (% ACUMULADO
(%) 2025: 3 08%
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ltens que compdem o INPC e suas respectivas variacbes no més de
Junho/2025.

Habitacéo I ———1,05%
Vestuario I 0,7 4%
Transportes 0,28%
Despesas Pessoais I 0,23%
Comunicagao Bl 011%
Artigos de Residéncia | 0,09%
Educacao 0,00%

Saude e Cuidados Pessoais  -0,17% I

Alimentos e Bebidas -0,19%
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CENARIO _

ECONOMICO

GLOBAL

Politica monetdaria dos EUA: O Fed manteve os juros entre 4,25% e 4,50%, mas sinalizou que cortes
s6 devem ocorrer no fim do ano, diante de uma inflacdo ainda resistente e consumo em
desaceleracao.

Divida publica americana: A tramitacao da chamada “Big Beautiful Bill" aumentou a
preocupacao com o deficit fiscal dos EUA, elevando a aversao ao risco e pressionando os juros de
longo prazo, reiterado pelo aumento de tarifas e combate a imigracao, pressionando o custo de
mao de obra.

Conflito Oriente Médio: Arrefeceram, mas segue como fonte de futuros conflitos. Europa e China:
O Banco Central Europeu cortou os juros para 2,00%, buscando estimular a economia. Ja a China
manteve juros, e tem buscado redirecionar exportagoes e evitando estimulos agressivos

BRASIL

Selic em 15%: O Copom elevou a taxa basica de juros ao maior nivel em quase duas décadas,
buscando conter pressdes inflacionarias, especialmente em servicos.

Inflagao desacelerando, mas ainda acima da meta: O IPCA-15 ficou em 0,26%, € a projecao anual
recuou levemente para 5,18%, ainda acima do teto da meta de 4,5%.

Instabilidade politica e fiscal: O Congresso derrubou o aumento do IOF, gerando embate
institucional e ampliando a percepcao de risco. A relacao entre Executivo e Legislativo se
deteriorou, em meio a aproximacao das eleicées de 2026.

Cambio e fluxo estrangeiro: O real se valorizou levemente, beneficiado por fluxo para emergentes,
mas o risco fiscal limitou ganhos mais expressivos. No entanto, parte deste movimento perdeu
forca pela ameaca de estabelecimento de imposto de importacao com taxa de 50% a partir de
1°/08 pelos EUA para produtos originados do Brasil.




BRF PREVIDENCIA | RELATORIO DE INVESTIMENTOS | 5 BRF’ na

previdé
RESULTADOS
DOS PLANOS
PLANO/META 12 MESES 24 MESES 36 MESES
Meta(INPC+500%a.a.) 0,62 5,54 10,42 20,01 29,30
PLANO/META 12 MESES 24 MESES 36 MESES
Meta(lPCA+5,00%a.a.) 0,63 5,45 10,60 20,82 30,38
PLANO/META 12 MESES 24 MESES 36 MESES
Meta(IPCA+500%a.a.) 0,63 5,45 10,60 20,82 30,38
PLANO/META 12 MESES 24 MESES 36 MESES
111(%) 0,81 5,59 8,57 17,45 31,74
Meta(IPCA+500%a.a.) 0,63 5,45 10,60 20,82 30,38

PLANO/META 12 MESES 24 MESES 36 MESES

Meta(103%doCDI) 1,13 6,62 12,93 27,54 46,66
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SEGMENTOS DA CARTEIRA DE
INVESTIMENTOS

Renda Operag&es com

@u Fixa Participantes
Titulos PUblicos e Privados Empréstimos
Renda Imobilidrio

i Variavel o
| Locacdo imoveis e Fundos

Acdes e Fundos de Acdes Imobiliarios
Investimentos Investimentos

/7' Estruturado Exterior

nl]l]eg Fundos de Investimentos Fundos de Investimentos em
Multimercado e de Acdes de Empresas negociadas
Participacdes em bolsas de valores externas

Segmentos Plano FAF % Plano Il BD % Plano Il CD % Plano Il % Plano Familia %
Ano 8 Ano ‘ Més Ano 8 Ano é Ano

Renda Fixa 0,86 6,62 0,85 6,67 0,89 7,25 1,08 7,41 1,09 6,54

Renda Variavel -0,15 -9,04 -0,22 -11,51| -0,13 -9,44 -0,12 -9,00 | -0,53 -15,25

Investimentos 0,68 9,96 - - 098 11,15 | 0,74 10,85 | - ]

Estruturados

Investimentos 310 -683| -314  -691| -205 -514 | -1,94 -301 | -1,61  -4,26

Exterior

Imobiliario 0,73 6,70 - - - - - - - -

Operagdes com

. 1,00 4,46 - - 1,01 5,69 1,00 6,91 - -
Participantes
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RENTABILIDADE ACUMULADA
INICIO DO PLANO

1. PLANO FAF

Meta atuarial: INPC + 500% a.a.
Junho/2025
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2. PLANO Il BD
Meta atuarial IPCA + 500% a.a.

Junho/2025
250%
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Covid 19
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3. PLANO I CD
Meta de rentabilidade: IPCA + 500% a.a.

Junho/2025
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4&. PLANO Il
Meta de rentabilidade: IPCA + 500% a.a.
Junho/2025
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5. PLANO FAMILIA
Meta de rentabilidade: 103% CDI
Junho/2025
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i -
DISTRIBUIQAO DA CARTEIRA
DE INVESTIMENTOS

8,37% Plano FAF
0,47% “
4.43% —

79,94%  mRenda Fixa
117% /Ji
573%

m Renda Variavel

® |nvestimentos Estruturados

m [nvestimentos Exterior

m Operag¢des com Participantes
m |[mobiliario

Plano Il BD

B Renda Fixa

B Renda Variavel

B Investimentos Estruturados
Investimentos Exterior

571%

1,22%
914% \\ Plano Il CD
‘ m Renda Fixa
1,77% i = Renda Variavel
585% m [nvestimentos Estruturados

m |[nvestimentos Exterior
m Operag¢des com Participantes

2,40% . Plano Il
8 40% \ 83,16% m Renda Fixa
6,83% _ . m Renda Variavel
5 3% _/— = Invest!mentos EstruFurados
' m |[nvestimentos Exterior
m Operag¢des com Participantes

90,60%

v

Plano FAMILIA

m Renda Fixa
6,11%
3,29%

:; ® Renda Variavel

m |[nvestimentos Exterior
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ALOCACAO DA CARTEIRA
DE INVESTIMENTOS

ATIVO CNPJ GESTORES R$ %
TOTAL SEGMENTO DE RENDA FIXA 3.140.501.746 79,93%
'CARTEIRA PROPRIA 2.704.905.791 68,85%
NTN-B (Marcado na Curva) BRF Previdéncia 1.958.221.351 49,84%
NTN-B (Marcado a Mercado) BRF Previdéncia 668.091.989 17,00%
DEBENTURE BRF BRF Previdéncia 32.251.905 0,82%
FIDC Il BRF BRF Previdéncia 46.340.546 118%
TOTAL FUNDOS DE INVESTIMENTO RENDA FIXA 435.595.955 1,09%
ITAU INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI 00.832.435/0001-00  Itau Asset 68.781.801 1,75%
SAFRA SOBERANO REGIME PROPRIO Il RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADC  37.093.314/0001-96  Safra Asset 34.665.953 0,88%
BRADESCO BRFPREV RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 21.321.600/0001-21 Bradesco Asset 226.145.448 576%
SAFRA BRF PREV FIRF CP 60.185.164/0001-62 Safra Asset 53.533.067 1,36%
BRF PREV INSTITUCIONAL FI MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 03.162.048/0001-94  Western Asset 52.469.686 134%
TOTAL SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL 224.986.811 5,73%
CARTEIRA PROPRIA 160.490.544 4,08%
BRFS3 01.838.723/0001-27 BRF Previdéncia 160.490.544 4,08%
TOTAL FUNDOS DE INVESTIMENTO EM RENDA VARIAVEL 64.496.267 1,64%
ITAU INSTITUCIONAL BOVVII FIC ACOES 48107.252/0001-40 Itau Asset 32.996.743 0,84%
BRADESCO SALUBRE FI ACOES 03.833.841/0001-78 Bradesco Asset 31.499.524 0,80%
TOTAL SEGMENTO INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 45.795.384 117%
YTOTAL FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAQGES 45.795.384 1,17%
LACAN FLORESTAL Ill FEEDER FIP MULTIESTRATEGIA 32.527.734/0001-10 Lacan Investimentos 14.190.153 0,36%
PATRIA BRASIL IIl FICFIP INFRAESTRUTURA 17.870.798/0001-25 Patria Investimentos 5.286.948 0,13%
FUNDO BRASIL DE INTERNACIONALIZA(;AO DE EMPRESAS Il FIP MULTIESTRATEGIA 10.979.378/0001-32 Patria Investimentos 8.315.809 0,21%
BTG PACTUAL Il FICFIP INFRAESTRUTURA 14.584.094/0001-06 BTG Pactual Gestora 105.488 0,00%
SIGNAL CAPITAL FUNDO DE FUNDOS Il FIP MULTIESTRATEGIA 23.738.050/0001-76  Signal Capital 5976.707 0,15%
KINEA PRIVATE EQUITY IV FEEDER INSTITUCIONAL Il FIP MULTIESTRATEGIA 28.849.618/0001-40  Kinea Investimentos 9.960.943 0,25%
KINEA PRIVATE EQUITY Il FIP MULTIESTRATEGIA 15.039.162/0001-00 Kinea Investimentos 1.959.336 0,05%
‘TOTAL SEGMENTO INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 169.944.725 4,33%
BB SCHRODER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO 17.431.816/0001-72 BB Asset 1.873.019 0,30%
FOF MULTI GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR RESP LIMITADA FIF CIC ACOES  17.412.472/0001-54 Itau Asset 10.605.519 0.27%
BRF PREV FOF INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO 50.927.335/0001-28  Schroder Invest. 147.466.188 3,75%
»TOTAL SEGMENTO IMOBILIARIO 328.823.000 8,37%
CARTEI RA PROPRIA 328.823.000 8,37%
IMOVEIS BRF Previdéncia 328.823.000 8,37%
TOTAL OPERAGOES COM PARTICIPANTES 18.906.758 0,48%

3.928.958.425 10

,00%
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PLANO Il BD
ATIVO CNPJ GESTORES R$ %
TOTAL SEGMENTO DE RENDA FIXA 20.504.283 90,29%
CARTEIRA PROPRIA 18.833.039 82,93%
NTN-B (Marcado na Curva) BRF Previdéncia 14.249.864 62,75%
NTN-B (Marcado a Mercado) BRF Previdéncia 4.221.865 18,59%
DEBENTURE BRF BRF Previdéncia 138188 0,61%
FIDC Il BRF BRF Previdéncia 223121 0,98%
TOTAL FUNDOS DE INVESTIMENTO RENDA FIXA 1.671.245 7,36%
ITAU INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI 00.832.435/0001-00  Itau Asset 1156.084 5,09%
SAFRA SOBERANO REGIME PROPRIO Il RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADC  37.093.314/0001-96 Safra Asset 4.335 0,02%
SAFRA BRF PREV FIRF CP 60.185.164/0001-62 Safra Asset 306.197 1,35%
BRADESCO BRFPREV RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 21.321.600/0001-21 Bradesco Asset N3.223 0,50%
BRF PREV INSTITUCIONAL FI MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 03162.048/0001-94  Western Asset 91.405 0,40%
TOTAL SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL 1.296.717 5,71%
CARTEIRA PROPRIA 965.733 4,25%
BRFS3 BRF Previdéncia 965.733 4,25%
TOTAL FUNDOS DE INVESTIMENTO EM RENDA VARIAVEL 330.984 1,46%
ITAU INSTITUCIONAL BOVV11 FIC ACOES 48107.252/0001-40 Itau Asset 230.498 1,01%
BRADESCO SALUBRE FI AC@ES 03.833.841/0001-78 Bradesco Asset 100.486 0,44%
TOTAL SEGMENTO INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 908.593 4,00%
FOF MULTI GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR RESP LIMITADA FIF CIC ACOES  17.412.472/0001-54 Itau Asset 132,530 0,58%
BRF PREV FOF INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO 50.927.335/0001-28 Schroder Invest. 776.064 3,42%

22.709.553 100,00%
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PLANO Il CD
ATIVO CNPJ GESTORES R$ %
TOTAL SEGMENTO DE RENDA FIXA 298.336.125 82,00%
CARTEIRA PROPRIA 160.801.072 44,20%
NTN-B (Marcado a Mercado) BRF Previdéncia 124.818.010 34.31%
NTN-B (Marcado na Curva) BRF Previdéncia 28.192.020 7,75%
DEBENTURE BRF BRF Previdéncia 1.998.979 0,55%
FIDC Il BRF BRF Previdéncia 5.792.063 1,59%
TOTAL FUNDOS DE INVESTIMENTO RENDA FIXA 137.535.052 37,80%
ITAU INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI 00.832.435/0001-00  Itau Asset 100.231.087 27,55%
SAFRA SOBERANO REGIME PROPRIO Il RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIAD(  37.093.314/0001-96 Safra Asset 7.253.467 199%
SAFRA BRF PREV FIRF CP 60.185.164/0001-62 Safra Asset 4.953.391 1,36%
BRADESCO BRFPREV RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 21.321.600/0001-21 Bradesco Asset 22.054.321 6,06%
BRF PREV INSTITUCIONAL FI MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 03162.048/0001-94  Western Asset 3.042.786 0,84%
TOTAL SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL 21.294.341 5,85%
CARTEIRA PROPRIA 15.009.416 4,13%
BRFS3 01.838.723/0001-27 BRF Previdéncia 15.009.416 413%
TOTAL FUNDOS DE INVESTIMENTO EM RENDA VARIAVEL 6.284.926 1,73%
ITAU INSTITUCIONAL BOVVTI FIC ACOES 48.107.252/0001-40 Ital Asset 3.251.347 0,89%
BRADESCO SALUBRE FI ACOES 03.833.841/0001-78 Bradesco Asset 3.033.579 0,83%
TOTAL SEGMENTO INVESTIMENTO ESTRUTURADOS " 5.273.846 1,77%
TOTAL FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES 5.273.846 1,77%
KINEA PRIVATE EQUITY IV FEEDER INSTITUCIONAL Il FIP MULTIESTRATEGIA 28.849.618/0001-40  Kinea Investimentos 12457118 0,34%
LACAN FLORESTAL Il FEEDER FIP MULTIESTRATEGIA 32.527.734/0001-10 Lacan Investimentos 2.787.352 0,77%
SIGNAL CAPITAL FUNDO DE FUNDOS Il FIP MULTIESTRATEGIA 23.738.050/0001-76  Signal Capital 1241.376 0,66%
TOTAL SEGMENTO INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 33.227.787 9,13%
BB SCHRODER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO 17.431.816/0001-72 BB Asset 8.299.345 2,28%
FOF MULTI GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR RESP LIMITADA FIF CIC ACOES  17.412.472/0001-54 Itau Asset 6.915.602 190%
BRF PREV FOF INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO 50.927.335/0001-28  Schroder Invest. 18.012.840 4,95%
TOTAL OPERA(;éES COM PARTICIPANTES 4.546.626 1,25%

363.828.031 100,00%
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TOTAL SEGMENTO DE RENDA FIXA 449.065.725  83,07%
CARTEIRA PROPRIA 224.546.613 41,54%
NTN-B (Marcado a Mercado) BRF Previdéncia 162.075.436 29,98%
NTN-B (Marcado na Curva) BRF Previdéncia 51.747.466 9,57%
DEBENTURE BRF BRF Previdéncia 2703.465 050%
FIDC Il BRF BRF Previdéncia 8.020.246 148%
TOTAL FUNDOS DE INVESTIMENTO RENDA FIXA 224.519.112 41,53%
ITAU INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI 00.832.435/0001-00  Itati Asset 173.800.571 32,15%
SAFRA SOBERANO REGIME PROPRIO Il RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADC  37.093314/0001-96  Safra Asset 7.049.089 130%
SAFRA BRF PREV FIRF CP 60.185164/0001-62  Safra Asset 7260282 134%
BRADESCO BRFPREV RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 21321.600/0001-21 Bradesco Asset 31553273 584%
BRF PREV INSTITUCIONAL FI MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 03162.048/0001-94  Western Asset 4855898 090%
TOTAL SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL 28.220.546 5,22%
CARTEIRA PROPRIA 19.738.046 3,65%
BRFS3 01.838.723/0001-27  BRF Previdéncia 19.738.046 3,65%
TOTAL FUNDOS DE INVESTIMENTO EM RENDA VARIAVEL 8.482.500 1,57%
ITAU INSTITUCIONAL BOVVII FIC ACOES 48107.252/0001-40  Itali Asset 5263134 097%
BRADESCO SALUBRE FI ACOES 03.833.841/0001-78  Bradesco Asset 3219367 0,60%
TOTAL SEGMENTO INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 4.467.624 0,83%
TOTAL FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES 4.467.624 0,83%
LACAN FLORESTAL Il FEEDER FIP MULTIESTRATEGIA 32527.734/0001-10  Lacan Investimentos 2.027.65 037%
SIGNAL CAPITAL FUNDO DE FUNDOS Il FIP MULTIESTRATEGIA 23.738.050/0001-76  Signal Capital 1195.341 0,22%
KINEA PRIVATE EQUITY IV FEEDER INSTITUCIONAL Il FIP MULTIESTRATEGIA 28.849.618/0001-40  Kinea Investimentos 124518 023%
TOTAL SEGMENTO INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 45.340.505 8,39%
BB SCHRODER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO 17.431.816/0001-72 BB Asset 12.036142 2,23%
FOF MULTI GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR RESP LIMITADA FIF CICACOES  17.412.472/0001-54  Itau Asset 10.291.445 190%
BRF PREV FOF INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO 50.927.335/0001-28  Schroder Invest. 23012918 4.26%

TOTAL OPERAGOES COM PARTICIPANTES 13.501.930 2,50%
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PLANO FAM
ATIVO
TOTAL SEGMENTO DE RENDA FIXA
TOTAL FUNDOS DE INVESTIMENTO RENDA FIXA
ITAU INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI
SAFRA SOBERANO REGIME PROPRIO Il RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIAD(
SAFRA BRF PREV FIRF CP
BRADESCO BRFPREV RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
TOTAL SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL
CARTEIRA PROPRIA
BRFS3
TOTAL FUNDOS DE INVESTIMENTO EM RENDA VARIAVEL
ITAU INSTITUCIONAL BOVVTI FIC ACOES
TOTAL SEGMENTO INVESTIMENTOS NO EXTERIOR
BB SCHRODER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO
FOF MULTI GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR RESP LIMITADA FIF CIC ACOES
BRF PREV FOF INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO

CNPJ

00.832.435/0001-00
37.093.314/0001-96
60.185.164/0001-62
21.321.600/0001-21

10.406.511/0001-61
48107.252/0001-40
17.431.816/0001-72

17.412.472/0001-54
50.927.335/0001-28

GESTORES

Itat Asset
Safra Asset
Safra Asset
Bradesco Asset

BRF Previdéncia

Itau Asset

BB Asset

Itau Asset
Schroder Invest.

BRFF™ 9

previ

R$
3.889.930
3.889.930

3.626.536
63.647
56.872

142874
14118
124.727
124.727
16.391
16.391
262271
95157
57.630
109.484
4.293.320

déncia

%
90,60%
90,60%
84,47%

148%
132%
333%
3,29%
2,91%
291%
0,38%
0,38%
611%
222%
134%
2,55%
100,00%
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GLOSSARIO

Inflagdo: A inflacdo € o aumento dos precos de bens e servicos. Na pratica, isso
significa que o dinheiro perde valor com o passar do tempo.

Meta de rentabilidade: Entende-se como meta de rentabilidade o indice que
reflete a expectativa de rentabilidade de médio e longo prazos dos
investimentos realizados em cada um dos segmentos — rentabilidade esta que
tende a apresentar menor volatilidade e maior aderéncia aos objetivos do
Plano.

Meta Atuarial: Pardmetro para retorno de investimentos da Entidade.

Alocacdo de investimentos: Percentual de alocacdo dos recursos no plano,
por segmento, no ultimo dia de referéncia.

Marcacdo a Mercado: £ a forma de precificacdo do valor justo pelo mercado
de um titulo publico e/ou privado em uma data de interesse de venda do titulo
antes do seu vencimento, ou seja, a obtencao do seu valor pelo qual sera
negociado no mercado.

Marcacgdo na Curva: £ a forma de precificacdo utilizada pelo investidor que
pretende manter seus titulos até a data do seu vencimento. Nesse caso,
independente das condicdes de mercado, a marcagao na curva apresentara a
rentabilidade contratada na compra do titulo.
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