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ENQUADRAMENTO LEGAL
POLITICA DE INVESTIMENTOS

O quadro abaixo tem como objetivo verificar a aderéncia dos investimentos dos
planos as diretrizes de aplicacbes estabelecidas pelas respectivas Politicas de
Investimento (Pl) vigente e pela Resolucdo CMN N°4.994/2022 (Limite Legal) e suas
alteracoes posteriores.

Plano FAF
Segmento Posicao Atual Limite Limite PI % -
RS % Legal % Inferior Superior
Renda Fixa 3.121.601.536 79,40 100 54 100 OK
Renda Variavel 223.518.306 5,69 70 0 15 OK
Investimentos Estruturados 46.129.398 1,17 20 0 10 OK
Investimentos Exterior 175.202.445 4,46 10 0 7 OK
Imobiliario 345.304.414 8,78 20 0 12 OK
Operagao com Participante 19.581.425 0,50 15 0 2 OK

Total 3.931.337.525 100,00

Plano Il BD
Segmento Posicao Atual Limite Limite Pl % S
RS % Legal % Inferior Superior
Renda Fixa 20.087.337 89,94 100 73 100 OK
Renda Variavel 1.292.996 5,79 70 0 10 OK
Investimentos Estruturados 0 0,00 20 0 4 OK
Investimentos Exterior 935.503 4,19 10 0 7 OK
Imobiliario 19.179 0,09 20 0 4 OK
Operagao com Participante 0 0,00 15 0 2 OK

Total 22.335.015 100,00

Plano Il CD
Segmento Posi¢ao Atual Limite Limite P1 % —
RS % Legal % Inferior Superior
Renda Fixa 295.781.067 81,53 100 46 100 OK
Renda Variavel 21.147.061 5,83 70 0 20 OK
Investimentos Estruturados 6.361.863 1,75 20 0 15 OK
Investimentos Exterior 33.798.055 9,32 10 0 10 OK
Imobiliario 978.016 0,27 20 0 3 OK
Operagao com Participante 4.737.781 1,31 15 0 6 OK

Total 362.803.842 100,00
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Renda Fixa 441.245.718 82,41 100 46 100 OK
Renda Variavel 28.057.318 5,24 70 0 20 OK
Investimentos Estruturados 4.435.494 0,83 20 0 15 OK
Investimentos Exterior 46.050.913 8,60 10 0 10 OK
Imobiliario 1.493.143 0,28 20 0 3 OK
Operagao com Participante 14.155.648 2,64 15 0 6 OK

Plano FAMILIA
Segmento Posicao Atual Limite Limite Pl % S
RS % Legal % Inferior Superior
Renda Fixa 3.806.985 90,28 100 65 100 OK
Renda Variavel 141.767 3,36 70 0 7 OK
Investimentos Estruturados 0 0,00 20 0 15 OK
Investimentos Exterior 265.501 6,30 10 0 10 OK
Imobiliario 2.653 0,06 20 0 3 OK
Operagao com Participante 0 0,00 15 0 0 OK

Total 4.216.906 100,00
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GRAU DE INVESTIMENTO
RISCO DE CREDITO

O risco de créedito que esta diretamente relacionado a capacidade de uma
determinada contraparte de honrar com seus cCompromissos. Esse risco pode
Impactar a carteira de duas formas:

e Diminuicao do valor de determinado titulo, em funcao da piora da
percepcao sobre o risco de a contraparte emissora realizar o pagamento,

e Perda do valor investido e dos juros incorridos e ainda nao pagos. A gestao
do risco de crédito sera realizada considerando principalmente os ratings
dos titulos de divida bancaria ou corporativa - dos emissores, ou das
operacdes de creédito estruturadas, sem prejuizo as analises realizadas em
relacao aos ativos.

Limite de alocacao em titulos privados por risco de crédito:

Classificacdo por Risco de Crédito Limite* Plano FAF Plano Il BD Plano Il CD Plano 1l Plano Familia
HEOL % NEH % Status % Status % Status Limite* % Status
Total em Crédito (Grau de Investimento + Grau Especulativo)** 30 8,57 oK 4,60 OK 18,42 oK 19,70 oK 50 35,31 OK
Grau Especulativo 5 0,34 |DESENQ.| 0,17 DESENQ. 0,39 DESENQ. 0,41 |DESENQ. 5 0,46 |DESENQ.
* Limite definido na Politica de Investimentos.
**Grau de Investimento — Rating do ativo igual ou superior a BBB- (ou equivalente) Grau Especulativo — Rating do ativo igual ou inferior a BB+ (ou equivalente)
* .
Desenguadramento:

No fechamento de maio, os planos FAF, [ BD, Il CD, I, Familia e PCA apresentaram
alocacdes em desconformidade com a politica de investimentos vigente,
decorrentes da exposicao, por meio do fundo SAFRA BRF PREV FI FINANC. RF
CRED PRIV ao ativo LF IPCA (ISIN: BRBRIVLFIMZ3) emitido pelo Banco Alfa Invest
SA (ex Bco Real Invest SA), classificado como grau especulativo. Diante disso,
visando o reenquadramento dos planos e a aderéncia aos critérios estabelecidos,
fol solicitado ao gestor responsavel a venda dos papeéis.
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GLOSSARIO

Risco de Mercado: Possibilidade de perda no valor da carteira de
investimentos em funcao de mudancas adversas nos mercados financeiros
(taxas de juro, cambio, indices, commodities, derivativos, acoes etc.) ou pela
falta de diversificacao dos investimentos.

Rating: £ um termo em inglés que, traduzido, significa classificacdo. Mas, do
ponto de vista econdmico, costuma representar a avaliacao do risco de
credito dada por uma agéncia de classificacao de risco a um protagonista
econdmico, seja um Estado ou uma empresa.

Grau de Investimentos. - uma classificacdo concedida & uma empresa ou
pais pelas agéncias de classificacao de risco. Sendo que o grau de
investimento é considerado como a qualificacao mais elevada, o que
significa que existe uma alta expectativa de que o devedor possa honrar suas
dividas.

Crau Especulativo: £ uma classificacdo de risco considerada alta por
investidores para investir em um determinado pals ou empresa. A avaliacao
deles é baseada em notas dadas pelas agéncias de classificacao de risco.
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