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Cenario de julho: Desafios macroeconomicos
iIimpactam rentabilidade dos planos BRF PREV em
julho

Os investimentos de renda fixa continuam sendo os principais
beneficiados pela elevada taxa de juros, com destaque nos titulos
atrelados a inflacao.

Ja a renda variavel teve desempenho negativo no més, impactada pelas
tarifas elevadas impostas ao Brasil pelo governo dos Estados Unidos.
Ainda assim, no acumulado do ano, o IBOVESPA apresenta alta de
10,63%.

ApOs informacdes econdmicas que indicaram chances de o Banco
Central americano (FED) reduzir as taxas de juros nos Estados Unidos,
oS investimentos no exterior tiveram apreciacao. No entanto, essa
variacao foi insuficiente para reverter as perdas decorrentes da
valorizacao do real frente ao délar americano desde o inicio do ano.

Veja como os investimentos se comportaram:

Planos BRF Prev jul/25 Acum. 2025 m

IT (Classe BD) 0,47 5,67 17,10
II (Classe CD) 0,41 6,11 16,06
I11 0,59 6,20 16,68
Meta (IPCA + 5,00%a.a.) 0,71 6,20 21,06
FAF
Meta (INPC + 5,00%a.a.)

FAMILIA
Meta (103% do CDI)

IMA -B 5 + 1,52 9,06 3,37 23,85
CDI 1,28 777 25,61 42,74
IBOVESPA 4,17 10,63 10,90 33,38
DOLAR 2,66 -9,53 18,68 4,50

Cenario Global

Estados Unidos

O cenario internacional foi dominado pela imposicao de tarifas
de importacao a diversos paises pelos Estado Unidos, alem da
divulgacao de dados que indicavam a possibilidade da reducao
da taxa de juros. No entanto, a elevacao das tarifas e as medidas
de repressao a comunidade imigrante dos EUA, geraram
incertezas sobre o comportamento futuro da inflacao e do
mercado de trabalho, levando o FED a manter a taxa inalterada.
Soma-se a isso, o déficit orcamentario persistente, que mantém
os investidores mais cautelosos.

Asia
A instabilidade politica do Oriente Medio seqgue presente, e O

clima politico delicado aumenta as incertezas em relacao ao
preco do petréleo.

Europa e China

Enquanto isso, tanto na Europa quanto na China, a atividade
econdmica ja desacelerou e permitiu cortes das taxas de juros e
gerando expectativas de estimulos em ambas as regides.

Cenario Brasil

Atividade economica

A restricao da politica monetaria, consolidada pela
elevacao da SELIC (taxa basica de juros da economia
brasileira, definida pelo Banco Central) para 15%, ja
comeca a conter a atividade econOmica e a reduzir a
inflacdo em direcao a banda superior da meta. Isso
permite vislumbrar o inicio da flexibilizacao da taxa de
juros entre o final de 2025 ou inicio de 2026.

IBOVESPA

O ambiente politico seqgue conturbado, dificultando
projecOes para 2026. No mercado acionario, o IBOVESPA
mostrou desempenho negativo no més, influenciada
principalmente pelas elevac¢des das tarifas de importacao
dos Estados Unidos, pressao do cambio e incertezas sobre
desse cenario externo desfavoravel. Ainda assim, o indice
sustenta valorizacao de 10,6% nos primeiros sete meses
de 2025.

CONFIRA NOSSO GLOSSARIO!

IMA-B 5+: Indice que representa a evolucdo, a precos de mercado, dos titulos publicos
indexados a inflacdo (IPCA - Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo), com
vencimento igual ou superior a cinco anos.

CDI: Certificado de Deposito Interbancario, trata-se de uma taxa com lastro em
operacdes realizadas entre instituicdes bancarias. Sao titulos que as instituicdes
financeiras emitem, com o objetivo de transferir seus recursos para outra instituicao
com prazos curtos, normalmente de um dia para o outro. Sua principal caracteristica é
acompanhar a variacao da taxa Selic.

Délar: E a moeda mais importante do mundo, sendo utilizada como reserva financeira
por diversos paises. Apesar de ser a moeda oficial dos EUA, o délar americano pode ser
considerado uma moeda de troca internacional.

PMI: Indicador econdmico utilizado para medir o desempenho e a atividade do setor de
industria ou servicos de um pais.

Os Infos Investimentos da BRF Prev levam em conta a
rentabilidade oficial (fechada) de cada més, por isso sua
divulgacao ocorre no més proximo de conferéncia.
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