RENTABILIDADE DO SEU
PLANO BRF PREV E
CENARIO ECONOMICO

Ola, tudo bem?

Confira a rentabilidade do seu plano BRF Prev e entenda o cenario
economico atual no formato que preferir: texto ou podcast — feito
especialmente para voceé!
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Cenario de setembro: més marcado pelo aumento das taxas
de juros e o retorno da inflacao

Setembro foi um més de maior instabilidade no cenario
econdmico brasileiro. A combinacao entre o aumento das taxas
de juros e o retorno da inflacao — influenciada pelo fim do
desconto temporario na conta de luz, o chamado “bonus de
[taipu”, e pelo ambiente politico conturbado — afetou o
desempenho dos investimentos, especialmente os de renda fixa.

O Banco Central manteve a Selic alta, postergando o inicio do
ciclo de cortes de juros para o primeiro trimestre de 2026.

No exterior, o inicio dos cortes de juros promovidos pelo banco
central dos Estados Unidos (Fed) aumentou o interesse de
investidores por mercados emergentes, como o Brasil. Esse
movimento impulsionou o Ibovespa, que avancou 3,4% em
setembro (acumulando 21,58% no ano), e contribuiu para a
desvalorizacao de quase 2% do dbélar no més — uma queda de
14,1% desde o inicio de 2025.

Veja como os investimentos se comportaram:

Mesmo com o desempenho da bolsa, a incerteza no cenario doméstico e os juros ainda
elevados limitaram os resultados dos planos da BRF Prev, que nao superaram a meta no
periodo. O impacto foi mais perceptivel no Plano Familia.

Planos e suas metas set/25 2025 12 Meses 24 Meses 36 Meses

II (Classe BD) 0,21%
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Il 0,31%
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FAMILIA 0,82%
Meta (103% do CDI) 1,26%
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Os dados de rentabilidade do Plano III do ano e dos indices de referéncia (CDI) nos periodos de 12, 24 e
36 meses, originalmente divulgados em setembro de 2025, foram revisados e corrigidos devido a
identificacéo de inconsisténcias nos calculos, de baixo impacto. As informacées atualizadas refletem os
valores corretos conforme metodologia vigente e foram ajustadas para garantir a precisdo dos
registros e a comparabilidade dos resultados.

Cenario Global

Os Estados Unidos seguem como principal influenciador
do cenario global. A imposicao de tarifas de importacao
seletivas para diferentes parceiros comerciais, o deficit
persistente nas contas publicas e o mercado de trabalho
Droximo ao pleno emprego — pressionado por uma
nolitica de imigracao mais restritiva — continuam
gerando incertezas sobre o dolar e a inflacao, que
permanece em torno de 3%, acima da meta de 2%.

Mesmo assim, o Federal Reserve (Fed) reduziu os juros
em 0,25 ponto percentual, para 4%, apos sinais de
desaceleracao na oferta de emprego, e indicou que novos
cortes devem ocorrer nos proximos meses.

Nos demais paises desenvolvidos, a inflagao mostra-se
mais controlada e os juros estao em niveis mais baixos.
No entanto, 0 aumento dos gastos publicos e a falta de
austeridade fiscal sequem limitando a confianca dos
investidores e o potencial de crescimento dessas
economias. Nesse contexto, ha uma tendéncia de
migra¢cao de recursos para mercados com maior
potencial de rentabilidade.

Cenario Brasil

O Banco Central reforcou que a Selic continuara elevada
até que a inflacao retorne a meta de 3% ao ano. Embora
a economia ja apresente sinais de desaceleracao, a
inflacao ainda nao cedeu no ritmo esperado — em parte
devido a estimulos fiscais e politicas de incentivo, como
a ampliacao do transporte publico gratuito em varias
cidades.

A expectativa e que o ciclo de queda dos juros tenha
inicio entre o primeiro e o segundo trimestres de 2026,
embora esse movimento possa ser adiado por decisoes
fiscais mais flexiveis em um ano preé-eleitoral.

Mesmo que a reduc¢ao dos juros ocorra de forma
gradual, ela tende a reforcar o movimento observado ao
longo de 2025: valorizacao da bolsa (Ibovespa) e
manutencao dos juros em patamares elevados. Esse
cenario deve ser impulsionado também pela queda das
taxas nas principais economias do mundo, o que
costuma atrair investidores para mercados emergentes
em busca de melhores retornos.

No Brasil, esse processo acontecera em um contexto
politico tipico de ano eleitoral, que tende a trazer mais
volatilidade. Entre os ativos que mais se beneficiam
desse ambiente estao os titulos de renda fixa de longo
prazo atrelados a inflacdo, muito comuns nas carteiras
de fundos de previdéncia, por oferecerem juros reais
acima da meta atuarial.

CONFIRA NOSSO GLOSSARIO!

IMA-B 5+: Indice que representa a evolucdo, a precos de mercado, dos titulos publicos
indexados & inflacdo (IPCA - indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo), com
vencimento igual ou superior a cinco anos.

CDI: Certificado de Dep0sito Interbancario, trata-se de uma taxa com lastro em
operacOes realizadas entre instituicdes bancarias. Sao titulos que as instituicdes
financeiras emitem, com o objetivo de transferir seus recursos para outra instituicao
com prazos curtos, normalmente de um dia para o outro. Sua principal caracteristica é
acompanhar a variacao da taxa Selic.

Délar: E a moeda mais importante do mundo, sendo utilizada como reserva financeira
por diversos paises. Apesar de ser a moeda oficial dos EUA, o délar americano pode ser
considerado uma moeda de troca internacional.

PMI: Indicador econdmico utilizado para medir o desempenho e a atividade do setor de
industria ou servicos de um pais.

Os Infos Investimentos da BRF Prev levam em conta a rentabilidade oficial (fechada)
de cada més, por isso sua divulgacéo ocorre no més subsequente ao de referéncia.
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