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Cenario de agosto: o més foi marcado por alivio das
tensoes economicas, inflacao baixa e sinalizacoes do
Fed (Banco Central dos EUA) sobre corte de juros.

A rentabilidade positiva foi impulsionada, sobretudo, pela reducao das
taxas de juros, beneficiando principalmente os investimentos em renda
fixa. Ainflacao, levemente negativa e um pouco acima das
expectativas, contribuiu para um ambiente mais favoravel. Esse
cenario benigno foi reforcado pela fala do presidente do Fed indicando
possivel reducao das taxas de juros dos EUA.

Na renda variavel local, o desempenho também foi positivo, favorecido
pelo menor nivel de risco e pela inflagao mais baixa, o que beneficia as
empresas dependentes do mercado local e prejudicam as produtoras

de commodities. Esse movimento pode ser observado pelas

valorizacdes do SMLL (indice de empresas de menor valor de mercado)

que subiu 25,3% enquanto o IBOVESPA (empresas de valor de mercado
e grande participacao de commodities) avancou 17,7% nos primeiros

oito meses do ano.

Outro ponto relevante foi a valorizacao do real em relacao do délar,
motivada pela combinacao entre a moderacao da atividade econOmica
— resultado do juro alto — e a perspectiva da reducao das taxas de
juros nos EUA. Esse contexto, no futuro proximo, também pode
favorecer os investimentos em taxas de juros e Bolsa local, mas
prejudicam os recursos vinculados a ativos no exterior.

Veja como os investimentos se comportaram:

Por aqui, os planos da BRF Prev fecharam o més de agosto com a rentabilidade acima da
meta, com excecao do Plano Familia. Além disso, nos ultimos 36 meses o Plano II (Classe
CD) e o FAF superaram suas metas, demonstrando desempenho solido no longo prazo:

METAS DOS PLANOS ago/25 2025 12 Meses 24 Meses 36 Meses

Meta (IPCA + 5,00%a.a)

FAF 7,91 22,22
Meta (INPC + 5,00%a.a) 10,27 19,93

FAMILIA 0,94

Meta (103% do CDI) m 13,56 46,79

INDICES FINANCEIROS ago/25 2025 12 Meses 24 Meses 36 Meses

IMA-85 + 054 | 965 | 080 | 366 [ 1910
1295 | 2576 42,89
BOVESPA 757 22,05

Cenario Global

O cenario internacional seqgue dominado pelas disputas
comerciais decorrentes das tarifas de importacao
impostas pelos Estado Unidos. No entanto, a elevacao
das tarifas e as medidas de repressao a comunidade
imigrante dos EUA, tem gerado efeitos ambiguos: de um
lado, pressao inflacionaria; de outro, impactos negativos
sobre o ambiente de negdcios e, na margem, sobre a
criacdao de vagas de emprego. Esse quadro levou o
presidente do Fed a sinalizar queda na taxa de juros nos
proximos meses.

A importancia dos juros na maior economia do mundo é
determinante, pois suas decisdes influenciam diretamente
as taxas globais e, portanto, a atividade economica em
escala mundial. Apesar dos potenciais conflitos
geopoliticos no Oriente Médio e da eventual pressao
altista sobre o preco do petroéleo, prevalece a tendéncia de
queda dos juros globais. Esse movimento é sustentado
pelo fato de que Europa e China ja reduziram seus juros e
apresentam sinais de desaceleracao da atividade
econOmica.

Cenario Brasil

A elevacao da SELIC a 15% — proxima ao recorde
historico de 15,25% registrado em julho de 2006 —
tem se refletido em desaceleracao da atividade desde
0 segundo trimestre, conforme reportado por
empresas listadas em Bolsa nos anuncios daquele
periodo. Esses indicadores permitem projetar a
gueda das taxas de juros ate o fim de 2025, ou, no
mais tardar, inicio de 2026, em linha com o
movimento nas principais economias globais.

Esse cenario pode abrir espaco para maior
atratividade dos ativos de risco. No entanto, o
ambiente politico tenso, com baixa perspectiva de
melhora no proximo ano em razao das eleicdes, exige
cautela. Assim, o horizonte de investimento tende a
favorecer a renda fixa atrelada a inflacao, enquanto a
confian¢a no direcionamento de investimentos mais
suscetiveis a politica econdmica permanece limitada.

CONFIRA NOSSO GLOSSARIO!

IMA-B 5+: Indice que representa a evolucdo, a precos de mercado, dos titulos publicos
indexados & inflacdo (IPCA - Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo), com
vencimento igual ou superior a cinco anos.

CDI: Certificado de Dep0sito Interbancario, trata-se de uma taxa com lastro em
operacdes realizadas entre instituicdes bancarias. Sao titulos que as instituicdes
financeiras emitem, com o objetivo de transferir seus recursos para outra instituicao
com prazos curtos, normalmente de um dia para o outro. Sua principal caracteristica é
acompanhar a variacao da taxa Selic.

Délar: E a moeda mais importante do mundo, sendo utilizada como reserva financeira
por diversos paises. Apesar de ser a moeda oficial dos EUA, o délar americano pode ser
considerado uma moeda de troca internacional.

PMI: Indicador econdmico utilizado para medir o desempenho e a atividade do setor de
industria ou servicos de um pais.

Os Infos Investimentos da BRF Prev levam em conta a
rentabilidade oficial (fechada) de cada més, por isso sua
divulgacao ocorre no més proximo de conferéncia.
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