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ENQUADRAMENTO LEGAL
POLITICA DE INVESTIMENTOS

O guadro abaixo tem como objetivo verificar a aderéncia dos investimentos dos
planos as diretrizes de aplicacdes estabelecidas pelas respectivas Politicas de
Investimento (Pl) vigente e pela Resolucdo CMN N°4994/2022, alterada pela
Resolucao CMN N°5202 (Limite Legal).

Plano FAF

: : Posu;ao Atual Limite L|m|te Pl %
egmento Legal %

Renda Fixa 3.258.458.614,69 79,97 100,00 54,00 100,00 OK
Renda Varidvel 234.732.950,21 5,76 70,00 0,00 15,00 OK
Investimentos Estruturados 40.400.200,96 0,99 20,00 0,00 10,00 OK
Imobiliario 350.647.297,99 8,61 20,00 0,00 12,00 OK
Operagao com Participante 11.354.699,02 0,28 15,00 0,00 2,00 OK
Investimentos Exterior 178.804.987,42 4,39 10,00 0,00 7,00
o Lewasemas o0 |
Renda Fixa 21.912.647,26 96,16 100,00 73,00 100,00 OK
Renda Varidvel 835.274,65 3,67 70,00 0,00 10,00 OK
Investimentos Estruturados 0,00 0,00 20,00 0,00 4,00 OK
Imobiliario 38.704,88 0,17 20,00 0,00 4,00 OK
Operagao com Participante 0,00 0,00 15,00 0,00 2,00 OK
Investimentos Exterior 0,00 0,00 10,00 0,00 7,00
T T
Plano Il CD

Renda Fixa 319.856.381,89 83,57 100,00 46,00 100,00 OK
Renda Varidvel 25.069.191,86 6,55 70,00 0,00 20,00 OK
Investimentos Estruturados 6.902.259,54 1,80 20,00 0,00 15,00 OK
Imobiliario 1.699.239,40 0,44 20,00 0,00 3,00 OK
Operagao com Participante 2.621.547,01 0,68 15,00 0,00 6,00 OK
Investimentos Exterior 26.586.562,58 6,95 10,00 0,00 10,00
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: : Posi¢cao Atual Limite Limite P1 %
OK

Renda Fixa 533.420.262,06 85,07 100,00 46,00 100,00
Renda Varidvel 40.887.634,59 6,52 70,00 0,00 20,00 OK
Investimentos Estruturados 4.838.928,51 0,77 20,00 0,00 15,00 OK
Imobiliario 3.000.011,97 0,48 20,00 0,00 3,00 OK
Operagao com Participante 6.973.819,69 1,11 15,00 0,00 6,00 OK
Investimentos Exterior 37.887.817,70 6,04 10,00 0,00 10,00

Plano FAMILIA
Renda Fixa 6.474.431,49 90,03 100,00 65,00 100,00 OK
Renda Varidvel 202.491,50 2,82 70,00 0,00 7,00 OK
Investimentos Estruturados 0,00 0,00 20,00 0,00 15,00 OK
Imobiliario 229.877,35 3,20 20,00 0,00 3,00 DESENQ
Operagao com Participante 0,00 0,00 15,00 0,00 0,00 OK
Investimentos Exterior 284.819,34 3,96 10,00 0,00 10,00

Desenguadramento passivo: No fechamento de julho, o Plano Familia possuia
3,20% do total de recursos alocados diretamente por meio do fundo BRFPREV
INSTIT. FI MULT CRED PRIV no segmento imobiliario, especificamente no
subsegmento de Certificados de Recebiveis Imobiliarios (CRI), em
desconformidade com o limite maximo de 3,00% estabelecido em sua Politica de
Investimentos vigente. Esse desenquadramento ocorreu de forma passiva, ou
seja, nao foi resultado de novas aplicacdes, mas da valorizacao dos ativos ja
existentes na carteira. A situacao esta sendo acompanhada pela gestao e nao
representa descumprimento decorrente de decisao de investimento, estando
sujeita aos procedimentos de monitoramento e reenguadramento previstos nas
normas aplicaveis.
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RISCO DE MERCADO CONSOLIDADO
E POR SEGMENTO

PLANO FAF
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RISCO DE MERCADO CONSOLIDADO
E POR SEGMENTO

PLANO Il BD
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Obs.: Operacdes de Investimentos No Exterior encerradas em fevereiro.
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RISCO DE MERCADO CONSOLIDADO
E POR SEGMENTO

PLANO NI CD

CONSOLIDADO IICD RENDA FIXA
7,00 7,00
® 6,00 ® 6,00
@ 500 @ 500
@ 400 = 400
9 300 184 2 174 180 2 300
"?) 2]88 1,00 I ' I I 07407 0'931,20 1,00 1,06 1,04 'OD z]gg 100095089066055043048061063065083075
el B B FEEEEN “ooo TH 1 8 m wwumuilBl
' un un "] un a O O O O O O O ' un un 7] un un O (o] O (o] O O O
gogg8gg8gge8gggd g§88§9589gegg8s
(o] b, | = — = © | = = o I Ks — = o | = =
2%32Fs52&28ES35> 283 238s& 2R/ ES
B RISCO == imite 6% m RISCO Limite 6%
RENDA VARIAVEL INVESTIMENTO EXTERIOR
40,00 35,36 3494 18,00
© 3500 ® 15,00
9:3 éggg 1473 17,41 88 g 12,00
8 20,00 - 16243,111 8 9,00 508 554 493623529506
o ]18'88 913 595969 021 8 600 390341305323 5 g 370 356
235 | II It “= el
0,00 0,00
n un N n N © Y v © © YW W n n v N N Y © ¥ Y © Y W
S8 gdSda888480 §588§8€898gg8g88
2832852l ES 283285888 ¢352

N RISCO = imite 30% B RISCO == imite 15%




BRF ==

BRF PREVIDENCIA | RELATORIO DE RISCO E COMPLIANCE | 7 pre\/idéncia

RISCO DE MERCADO CONSOLIDADO
E POR SEGMENTO
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RISCO DE MERCADO CONSOLIDADO
E POR SEGMENTO

PLANO FAMILIA
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RISCO DE LIQUIDEZ

Orisco de liguidez demonstra o percentual da carteira que pode ser negociado em
determinado periodo, adotando como premissa a utilizacao de 20% do volume
meédio negociado nos Ultimos 21 dias, para cada ativo presente nas carteiras
separadas por tipo de plano de beneficio.

Risco de Limite Limite Limite -
.. . . Plano FAF Plano Il CD Plano Il .. Plano Il BD .. Plano Familia
Liquidez Minimo Minimo Minimo

Prazo D.U Status Status Status Status Status
21D.U 5 22,55 OK 49,10 OK 52,73 OK 5 12,96 OK 10 62,52 OK
252 D.U 20 25,80 OK 51,80 OK 56,01 OK 10 17,40 OK 40 69,48 oK

GRAU DE INVESTIMENTO
RISCO DE CREDITO

O risco de credito que esta diretamente relacionado a capacidade de uma
determinada contraparte de honrar com seus compromissos. Esse risco pode
impactar a carteira de duas formas:

e Diminuicao do valor de determinado titulo, em funcao da piora da
percepcao sobre o risco de a contraparte emissora realizar o pagamento;

e Perda do valor investido e dos juros incorridos e ainda nao pagos. A gestao
do risco de crédito sera realizada considerando principalmente os ratings
dos titulos de divida bancaria ou corporativa - dos emissores, ou das
operacoes de creédito estruturadas, sem prejuizo as analises realizadas em
relacao aos ativos.

Classificagdo por Risco Plano FAF Plano Il BD Plano 1l CD Plano Il Plano Familia

Limite*
Status Status Status Status

..*
de Crédito Limite

Total em Crédito
(Grau de Investimento + 30 1,37 OK 4,16 OK 6,74 oK 7,42 OK 50 39,72 OK
Grau Especulativo)**

Grau Especulativo 5 0,02 OK 0,17 OK 0,44 oK 0,48 OK 5 3,20 OK

* Limite definido na Politica de Investimentos.

**Grau de Investimento — Rating do ativo igual ou superior a BBB- (ou equivalente) Grau Especulativo —Rating do ativo igual ou inferior a BB+ (ou equivalente)
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GLOSSARIO

Risco de Mercado: Possibilidade de perda no valor da carteira de
Investimentos em funcao de mudancas adversas Nnos mercados financeiros
(taxas de juro, cambio, indices, commodities, derivativos, acoes etc.) ou pela
falta de diversificacao dos investimentos.

Rating: E um termo em inglés que, traduzido, significa classificacdo. Mas, do
ponto de vista econdmico, costuma representar a avaliagao dorisco de
credito dada por uma agéncia de classificacao de riscoa um protagonista
econdmico, seja um Estado ou uma empresa.

Grau de Investimentos: £ uma classificacdo concedida & uma empresa ou
pais pelas agéncias de classificacao de risco. Sendo que o grau de
investimento e considerado como a qualificagao mais elevada, o que
significa que existe uma alta expectativa de que o devedor possa honrar suas
dividas.

Grau Especulativo: £ uma classificacdo de risco considerada alta por
Investidores para investir em um determinado pals ou empresa. A avaliacao
deles € baseada em notas dadas pelas agéncias de classificacao de risco.
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