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CENARIO ECONOMICO
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econOmico atual.
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O que aconteceu em Julho

Julho foi marcado pelo aumento das tensdes no cenario internacional
e pela melhora dos indicadores de inflacao no Brasil. Mesmo em um
ambiente de incertezas, os planos da BRF Prev apresentaram
resultados positivos e superaram suas metas de rentabilidade no
meés, reforcando a estratégia de preservacao patrimonial e visao de
longo prazo.

Cenario Global

As tensdes no sudoeste da Asia continuaram trazendo
incertezas para os mercados. O acordo de cessar-fogo
firmado entre Estados Unidos e Ira em junho foi rompido em
julho, levando a retomada dos confrontos entre os dois
paises. Até entao, a queda do preco do petroleo havia
contribuido para aliviar a inflacao. Com a nova escalada dos
conflitos, porém, os precos voltaram a subir e podem trazer
novas pressoes inflacionarias nos proximos meses.

Ao mesmo tempo, os investimentos em Inteligéncia Artificial
seguem impulsionando a atividade industrial e os
investimentos globais, mesmo diante da desaceleracao de
algumas economias desenvolvidas.

Nos Estados Unidos, o Federal Reserve (Fed) manteve a taxa
de juros entre 3,50% e 3,75% ao ano. O comité de politica
monetaria (FOMC) reforcou que a inflacao ainda exige
atencao e que as proximas decisbes dependerao da
evolucao dos indicadores econOmicos. Apesar das
divergéncias entre seus membros, nao houve sinalizacao
clara sobre os proximos passos dos juros.

Na Europa, o Banco Central Europeu manteve os juros em
2,25% ao ano, atento aos possiveis impactos do petrdleo
sobre os precos.

Na China, o consumo interno permanece enfraquecido,
engquanto a expectativa de crescimento da economia segue
proxima de 4% em 2026.

De forma geral, a nova alta do petrdleo pode voltar a
pressionar a inflacao e levar diversos bancos centrais a
manter uma postura mais restritiva. Por outro lado, os
elevados investimentos em Inteligéncia Artificial continuam
contribuindo para sustentar a atividade econdmica global,
mesmo em um ambiente de juros mais altos.

Cenario Brasil

No Brasil, os primeiros sinais de desaceleracao da economia ficaram
mais evidentes em julho, refletindo os juros elevados e as incertezas
fiscais e politicas de um ano eleitoral.

O Banco Central reduziu novamente a taxa Selic em 0,25 ponto
percentual, para 14% ao ano, mantendo uma postura cautelosa.

A decisao coincidiu com uma melhora dos indicadores de inflacao. O
IPCA-15 de julho registrou alta de 0,06%, abaixo da taxa de 0,41%
de junho. O movimento foi confirmado pelo IPCA de julho de 0,07%,
frente a 0,16% do més anterior.

Os precos de alimentos, bebidas, combustiveis e vestuario foram os
principais responsaveis por essa melhora. Com isso, a inflagao
acumulada em 12 meses ficou abaixo do limite superior de tolerancia
estabelecido pelo Banco Central, enquanto os nucleos da inflacao
também apresentaram sinais mais favoraveis.

O INPC, indice de referéncia do Plano FAF, registrou queda de 0,01%
no més. O FAF é o principal plano administrado pela BRF Prev e
representa cerca de 80% do patrimdnio da entidade.

Apesar dos indicadores mais favoraveis, fatores como a alta do
petroleo, a desaceleracao da atividade econdmica, o cenario eleitoral
e 0s possiveis efeitos do El Nino podem pressionar os precos da
economia brasileira.

Nesse contexto, a BRF Prev mantém mais de 80% dos recursos em
ativos indexados a inflacao, com juros reais superiores a meta
atuarial.

Em julho, os planos da BRF Prev apresentaram desempenho positivo,
superando suas respectivas metas no meés, resultado que reflete a
estratéegia de preservacao do patrimonio e geracao de resultados
consistentes no longo prazo.

Mesmo diante de um cenario econdmico desafiador, as carteiras seqguem
alinhadas aos objetivos de cada plano, buscando equilibrio entre
seguranca, rentabilidade e diversificacao.

METAS DOS jul/26
PLANOS
Il (Classe BD) 0,54 6,27 10,1 19,11 28,93

Il (Classe CD) 0,69 5,77 10,55 18,34 28,3

i 0,78 6,13 10,85 19,17 29,39

Meta (IPCA +

0,52 6,38 9,67 21,14 32,76
5,00%a.a)

FAF*

Meta (INPC +
5,00%a.a)

FAMILIA

Meta (103%
do CDI)

INDICES A o oy .
FINANCEIRO Jju eses eses eses

IMA-B 5 + 0,75 2,98 7,82 9,61 10,73
CDI 1,22 3,14 14,71 29,09 43,95
IBOVESPA 3,47 10,47 33,76 39,44 45,97

DOLAR 1,92 7,73 9,37 -10,33 7,08

(em %)
Fonte: BRF Previdéncia e Quantum

Os Infos Investimentos da BRF Prev levam em conta a rentabilidade oficial (fechada) de cada
meés, por isso sua divulgacéo ocorre no més subsequente ao de referéncia.

*Retificagdo: A rentabilidade do Plano FAF referente ao més de maio foi divulgada anteriormente de forma incorreta como 0,81%. Informamos
que a rentabilidade correta do periodo é de 0,75%.

As informacées disponibilizadas no site para os meses de maio e junho ja foram devidamente atualizadas, bem como o cdlculo da rentabilidade
acumulada no ano, que foi ajustado e corrigido neste relatorio.
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